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Société des Boissons du Maroc

COMMUNICATION FINANCIERE

NOTES RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES
AU 30 JUIN 2019

Faits marquants du premier semestre 2019 :

L'activité du Groupe a été marquée par:

* La croissance de ['activité principale du Groupe a savair les biéres de 6,1%.
Croissance tirée par une bonne performance du marché domestique de 5,2% qui
traduit un gain de parts de marché au niveau du segment premium.

Les ventes a l'export ont enregistré une forte augmentation de 55% résultant de U'ef-
fet conjugué de l'augmentation des ventes sur le marché Espagnol et de 'anticipation
des prélevements avant l'arrét de l'activité pour le mois de Ramadan.

e La reconfiguration du circuit de distribution de l'activité alcool. En effet Label 'Vie,
vient de conclure un partenariat avec certains de nos revendeurs et concentrerait
ainsi pres de 40% du volume. Ce partenariat permet un renforcement du réseau de
grande distribution du Groupe et la consolidation des relations avec les distributeurs
historiques.

* La poursuite de la politique de diversification des canaux de distribution par 'ouver-
ture d’'un magasin SuperU a Rabat et de deux magasins Nicolas a Casablanca et
Mohammedia.

e Le lancement d'un appel a concurrence par l'Administration des Douanes pour
l'agrément d’un prestataire de marquage fiscal, intégrant une obligation de baisse
des prix par rapport a ceux pratiqués a date par Sicpa.

1. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D'EVALUATION

Les comptes sociaux arrétés au 30 juin 2019 des sociétés entrant dans le
périmeétre de consolidation ont servi de base pour 'établissement des comptes
consolidés. Ces comptes ont été établis suivant les régles et pratiques compt-
ables applicables au Maroc présentés au niveau de la Méthodologie Relative aux
Comptes Consolidés établis par le Conseil National de la Comptabilité.

1.1 Principes et méthodes de consolidation

(a) Méthodes utilisées

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce directement ou indirectement
un contréle exclusif sont consolidées par intégration globale. Ce contréle est
présumeé pour les sociétés controlées a plus de 40%, lorsqu’aucun autre action-
naire ne détient une fraction des droits de vote excédant 40%.

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce directement ou indirectement
une influence notable sont consolidées selon la méthode de la mise en équiva-
lence. L'influence notable est présumée lorsque le Groupe détient plus de 20%
des droits de vote,

[b) Ecarts d"acquisition

Les écarts d'acquisition représentent la différence entre le prix d'acquisition
des titres des sociétés consolidées et la part du Groupe dans leur actif net a la
date des prises de participations aprés comptabilisation des éventuelles plus ou
moins-values latentes sur actifs identifiables. Lorsqu'ils sont positifs, ces écarts
sont inscrits a l'actif du bilan consolidé sous la rubrique « écarts d'acquisition »
et amortis sur la durée de vie estimée, dans la limite de vingt ans.

Le cas échéant, une provision pour dépréciation complémentaire est constatée
pour tenir compte des perspectives d’activité et de résultat des sociétés con-
cernées. S'ils sont négatifs, ils sont inscrits au passif du bilan sous la rubrique
« Provision sur écarts d'acquisition » et repris en résultat sur une durée ne
dépassant pas dix ans. Les écarts non significatifs sont intégralement rapportés
au résultat de l'exercice au cours duquel ils ont été constatés.

(c)Méthode de conversion utilisée pour la consolidation des filiales étrangeres
Le périmeétre de consolidation n'inclut aucune filiale étrangére.

1.2 Principes comptables et méthodes d'évaluation

(a) Immobilisations en non-valeurs

Elles sont constituées essentiellement de frais préliminaires et de charges a
répartir sur plusieurs exercices et sont amaorties intégralement dés la premiere
année.

(b) Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont généralement amorties sur une durée
ne dépassant pas cing ans.

(c) Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur colt d'acquisition
ou de production, ou de réévaluation le cas échéant.

L'amortissement économique correspond a l'amartissement linéaire. Pour les
filiales utilisant le mode dégressif, la différence d’amortissement résultant de
l'application de cette méthode par rapport a celle du linéaire est retraitée en
consolidation.

Les principales catégories d'immobilisations sont amorties selon les durées
de vie suivantes :

Catégorie d'immobilisations Durée de vie
Constructions 20 ans
Installations techniques, matériel et outillage 10 ans
Emballages récupérables [bouteilles - casiers - palettes] 5ans
Matériel de transport 4 ans
Matériel publicitaire 5ans
Matériel informatique bans
Autres immobilisations 10ans

Les amortissements sont constatés en diminution de la valeur brute des immo-
bilisations selon la méthode linéaire, sur la durée de vie estimée du bien.

Les opérations de crédit-bail sont retraitées comme des acquisitions d'immobil-
isations larsqu'elles sont significatives.

Les plus-values de cession intragroupe sont annulées lorsqu’elles sont signifi-
catives.

(d) Immobilisations financiéres

Les titres de participation dans les sociétés non consolidées figurent au bilan
a leur co(t d'acquisition. Une provision pour dépréciation est constituée, le cas
échéant, aprés analyse, au cas par cas, des situations financiéres des sociétés
non consolidées.

Les plus-values de cession intragroupe sont annulées en consolidation lor-
squ’'elles sont significatives.

(e) Stocks

Les stocks et travaux en cours sont évalués au prix de revient sans que celui-ci
puisse excéder la valeur nette de réalisation. Les stocks sont évalués, selon les
activités, au colt moyen pondéré. Les frais financiers ne sont pas pris en compte
pour L'évaluation des stocks.

Les provisions pour dépréciation des stocks sont constituées le cas échéant pour
ramener la valeur nette comptable a la valeur probable de réalisation.

(f) Créances
Les créances (ainsi que les dettes) sont enregistrées a leur valeur nominale.
Une provision pour dépréciation est pratiquée des l'apparition d'un risque de non
recouvrement.
Une provision statistique est pratiquée selon les régles suivantes :
Plus de 360 jours 100%
Plus de 180 jours 80%
Les créances (ainsi que les dettes] libellées en monnaies étrangéres sont évaluées
sur la base du cours de change en vigueur a la cléture de l'exercice. Les pertes
de change latentes donnent lieu a constatation d'une provision.

(g) Titres et valeurs de placement

Cette rubrique comprend des titres acquis en vue de réaliser un placement. Ils
sont enregistrés au colt d'achat. Une provision est constituée lorsque la valeur
probable de réalisation est inférieure au prix d'acquisition.

(h) Provisions réglementées
Les provisions réglementées a caractére fiscal sont annulées en consolidation.

(i) Retraitement des impéts

Les impots différés résultant de la neutralisation des différences temporaires
introduites par les régles fiscales et des retraitements de consolidation sont cal-
culés société par société selon la méthode du report variable, en tenant compte
de la conception étendue.

Les reprises des provisions a caractere fiscal ne donnent pas lieu a la constatation
d'impéts différés dans le cas ou ces derniéres sont utilisées conformément a leur
objet et sont donc définitivement exonérées d'impot.
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2.8 Impots sur les bénéfices

| [Exprimés en millions de Dirhamsl Juin-2019 Juin-2018
2. ANALYSE DES PRINCIPAUX POSTES DES COMPTES CONSOLIDES .
. vyl Impots courants 54,7 491
2.1 Capitaux propres consolidés - part Groupe A
Impots différés (6,1) 1,0
[Exprimés en millions de Dirhams) 2019 2018 48,6 50,1
Capitaux propres au début de l'exercice 1594,4 1656,2
Dividendes versés (362,2] (382,0] 2.9 Résultat non courant
Rés!"lltat de Uexercice — part du Grqupe 94,9 82,2 (Exprimés en millions de Dirhams] Juin-2019 Juin-2018
Capitaux propres a la fin de l'exercice 13270 1594,4
Plus-values nettes sur cessions d’actifs 0,5 3,3
2.2 Immobilisations incorporelles et corporelles Dotations nettes des reprises de provisions (12,5) 5,%
Juin - 2019 2018 Autres produits/charges non courants nets (8,4) (13,4)
Valeur Amort. & Valeur Valeur (20.4) (4,2)
Brute Provis. Nette Nette
i 3 5 = i ! i iété
Immobilisations incorporelles 48.6 i 7.0 59 2.10 Chiffre d’affaires par societe
irisbilicstisie corporelles 16526 1000,7 651,9 662.5 [Exprimés en millions de Dirhams) Juin-2019 Juin-2018
1701,2 1042,3 658,9 6684 SBM 890,9 833,2
(a) Variation des immobilisations incorporelles et corporelles (valeurs brutes) SVCM 5;271 6229;?4
‘ \_f'ar‘. Mouvements |Acquisitions|Cessions EQECLE DES CHAMPS U."| G.P'I
2018 |Périmetre 2019 ARM 7.0 0.0
Immob. incorporelles| 46,3 2,3 48,6 980,8 925,4
Immob. lles | 16208 44,8 (13,00 | 16526
ol - - 3. INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION
16671 ' 47,1 ' 1701.2 Liste des sociétés consolidées
2.3 Ecarts d’acquisition Société Pourcentage | Pourcentage Méthodes
— lions de Dirh Juin-2019 Déc-2018 d’'intérét de controle | de consolidation
(Exprimés en milions de Dirham SBM 100,00% 100,00% | Société mere.
MAROPAC 100,00% 100,00% I.G.
Ecart d'acquisition sur SBM 106,3 1178 LA CLE DES CHAMPS 50,00% 50,00% .G
Ecart d’acquisition sur SVCM 15,3 18,0 SVeM 65,00% 65,00% 1.G
— EAE 100,00% 100,00% I.G
; 14,1 18,0 ' .
Ecart d’acquisition sur EAE ASAD 100.00% 100,00% G
Dotation de l'exercice (9,0] (18,1) ARM 33,33% 33,33% I.P
Ecart d’acquisition net 126,7 135,7 o
9 Méthodes de consolidation :
2.4 Immobilisations financiéres 1B, Intégration globale
|Exprimés en millions de Dirhams) Juin-2019 Déc-2018 LP. Intégration Proportionnelte
Préts immobilisés 7.6 78 4. INFORMATIONS RELATIVES AUX OPERATIONS REALISEES AVEC LES
Autres immobilisations financiéres 2,0 2,0 PARTIES LIEES
96 98 * Convention d’assistance générale entre MDI| et SBM ;
' : * Convention d'assistance générale entre SBM/ SVCM, EAE et La clé des champs ;
2.5 Intéréts minoritaires e Convention de concession de licence de marque HEINEKEN ;
- . s Convention de rémunération de comptes courants entre MDI, SBM, MAROPAC,
[Exprimés en millions de Dirhams) Juin-2019 Dec-2018 SVCM. la elé b champs. EAE : P
* Contrat de prestation de services SBM/ICUBE ;
Intéréts minoritaires au début de U'exercice 79,2 85,8 * Sacofrina : Convention de gestion des achats a l'importation ;
s rsas (2.4) (10.2) * Globe Export : Convention de gestion des achats a l'importation ;
— . - . ¢ |TS [International Technical Services) : Convention d'assistance technique ;
Intéréts minoritaires - Résultat de l'exercice 0.6 3,6 « BTM [Beverage Trade Mark] : Convention de licence d'utilisation des marques
Autres variations Castel et Export 33 ; _ o
B aotd e s aindParerccs 774 79.2 . IBPA [1ntern.:at|0nal Beverage Personnel Assistance Ltd] : Convention d'as-
sistance technique ;

2.6 Provisions pour risques et charges
a) Provisions pour risques et charges

Ces provisions correspondent a la prise en compte des risques courus par les

filiales et connus en fin de période.

|Exprimés en millions de Dirhams] Juin-2019 Déc-2018
Provisions durables pour risques et charges 183,3 171,8
Autres provisions pour risques et charges 12,5 12,2
b) Provisions pour imp6ts différés
[Exprimés en millions de Dirhams) Juin-2019 Déc-2018
Provision pour impots différés 211 22,1
2.7 Créances d’exploitation et créances diverses
(Exprimés en millions de Dirhams) Juin-2019 Déc-2018
Créances d'exploitation 279.,5 388,1
Provisions pour dépréciation (28,9] (27,9
Créances d'exploitation 250,6 360,2
Créances diverses 194,3 85,5
Provisions pour dépréciation (1.,6) (1,3)
Créances diverses 192,7 84,2

* Castel Fréres/ SVCM : Convention de vente de vins en vrac et en bouteilles ;
* Contrat de bail SBM/ Clé des champs [magasin Nicolas Casablanca- Racine] ;
* Contrat de bail SBM/ Clé des champs [magasin Nicolas Rabat] ;

* Contrat de bail SBM/ Clé des champs [magasin Nicolas Marrakech) ;

= Convention, non écrite, de vente de vins Nicolas entre SBM et la Clé des champs ;
» Convention, non écrite, de vente de produits "Vins” entre SVCM et SBM ;

s Convention, non écrite, de vente de produits "Eau” entre EAE et SBM ;

» Convention, non écrite, de mise a disposition de personnel entre la Clé des
champs et SBM ;

* Convention, non écrite, d'achats de raisins et d'olives entre la SVCM et des
Cépages Marocains Réunis ;

* Convention libre entre la Clé des champs et la société Bourchanin ;

» Convention d'assistance juridique entre SBM et la société Intermat ;

« Contrat de cession du siége (TF 30618C) SBM/BMCI Leasing/Bourchanin ;

* Contrat de de mise a disposition a titre non onéreux du siege social entre
Bourchanin / SBM ;

« Convention libre entre SBM et la société SEVAM ;

* Convention de rémunération de caution de garantie entre SBM et MDI.

5. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

RAS.

6. EFFECTIF

L'effectif a fin juin 2019 est de 708 personnes contre 720 a fin 2018.

Le rapport financier semestriel est a consulter sur le site web
www.boissons-maroc.com
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et o) COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2019

Dénomination Capital social en milliers de DH % d'intéréts Méthode de consolidation
Boissons du Maroc (SBM) 282 965 100,00% Société consolidante
Société de Vinification et de Commercialisation du Maroc (SVCM) 117 354 65,00% Intégration globale
La Clé des Champs 18 000 50,00% Intégration globale
Euro Africaine des Eaux 130 000 100,00% Intégration globale
ASAO 200 100,00% Intégration globale
Maropac 5500 100,00% Intégration globale
Africa Retail Market 9000 33,33% Intégration proportionnelle

BILAN CONSOLIDE AU 30 JUIN 2019

{ en miliiers de dirhams)

ACTIF 30/06/19 31/12/18 PASSIF 30/06/19 31/12/18
ACTIF IMMOBILISE 873 845 887 439 FINANCEMENT PERMANENT 1614196 1878 652
Immobilisations incorporelles 7014 5916 CAPITAUX PROPRES 1404398 1673 601
Immobilisations corporelles 651892 662 526 Capital 282965 282965
Immeobilisations financiéres 9668 9884 Réserves consolidées 22107 o224
Résultat netde ' i 94 888 320242
Ecarts d'acquisition 126 682 135 722 ésultat net de |'exercice
N . Intéréts minoritaires 77378 79170
Impéts différés -actif 78589 73391
Provisions pour risques et charges 204 503 193917
ACTIF CIRCULANT 1278 201 1500371
Dettes de financement 5295 11134
Stocks et en cours 285590 268 258 PASSIF CIRCULANT 530 467 540 463
Créances d'exploitation 250 565 360 232 Dettes d'exploitation 173976 511310
Sreances e L2 81 Dettes diverses 352931 316909
Titres et valeurs de placements 549 275 787 682 Autres provisions 12 560 12 244
TRESORERIE - ACTIF 53885 52180 TRESORERIE - PASSIF 52268 20875
TOTAL -ACTIF 2205931 2439990 TOTAL - PASSIF 2205931 2439990
{ &n milliers de dirhams) ( en militers de dirframs)
30/06/19
30/06/19 30/06/18 SItat nat dws socates Inlagrs 25561
PRODUITS D'EXPLOITATION 977 092 898221 Elimir!alion des charg_:es et praduits sans incidence sur la trésorerie ou non ligs a l'activité :
Dotations d'exploitation 73325
Vientes de marchandises 152 512 131749 Variation des impéts différés (6103)
. o Plus-values de cessions, nettes dimpot {361)
Venites de biens et services 828355 793638 Quate-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence
CHIFFRE D'AFFAIRES 980 867 925387 CAp e it EdeganicitinITegriiR 162423
Variation du besoin en fonds de roul lié a l'activité (17 233)
Variation des stocks et autres produits 3775 -27 166 Flux net de trésorerie généré par l'activité (1) 145189
Acquisition dimmobilisations (48141}
EHARGES DEXPLOTATION s ki) ik Cession dimmobilisations, nettes dimpéts 4171
Achats revendus et consommés 208 879 171092 Incidence des variations de périmétre
_ Flux net de trésorerie lié aux opérations d'i {m (43 970)
Impots et taxes 32 522 307 797 Dividendes versés aux actionnaires de la société mére (362195)
Charges de personnel 82 895 27 041 D?vic.lem:.les vers.e's aux r.n.ino.ritaires des_s.ociétés intégrées {2 464)
Dirminution des immabilisations financiéres 1189
Autres charges d'exploitation 142 189 127457 Diminution des dettes de financement 5839)
. : o Subvention dinvestissements
Dotations dexpioltation 80260 37319 Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (111} (369 309)
RESULAT D'EXPLOITATION 161 241 157515 Variation de la Trésorerie (1+11+111) {268 090)
Tré ie d'ouverture 818987
RESULAT FINANCIER 12 456 B8 605 Variation de |a trésorererie 268 090
RESULTAT COURANT 173697 166120 Triocdria'cle cloture o0
RESULTAT AVANT IMPOTS 153 276 161878
Impéts sur les résultats 48 681 50101 EY I
Quote-part du résultat des sociétés mises en équivalence eutiing bstr pwc
Dotations aux amorti des écarts d'acquisition 9033 9032 55, Rue Az Bellal
37, Bd Abdedlatif Ben Kaddour 20330 Casablanea
RESULTAT NET CONSOLIDE 95562 102745 Shogo Cassblanca
- RESULTAT NET PART DU GROUPE 94888 100 862
GROUPE DES BOISSONS DU MAROC (Groupe SEM)
- INTERETS MINORITAIRES 674 1883
ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE

DES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2019

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

(a1 milltars da dlirams) MNous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la Société des

Boissons du Maroc et de ses filiales (Groupe SEM) comprenant le bilan consolidé, le compte
Capital Primes Actions Réserves Résultat Total Part Intéréts Total de produits et charges consolidé, le p&rimétre de consolidation et une sélection des notes
d'émission d'auto- consolidées net du groupe minoritaires annexss au terme du semestre couvrant la période du 1 janvier au 30 juin 2019, Cette

situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consoclidés totalisant

stdefusonicontle partdy KMAD 1.404.388, dont un bénéfice net consolidé de KMAD 85.562.
F— Groupe

Alterianviarzor8 354363 0 0 137322 9 1656188 85779 1741968 Nous avons effectué nofre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces
Variation de capital normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance
i o g, modérée que la situation intermédiaire du bilan consolidé, du compte de produits et charges
Dividendes distribugs -382001 382001 -10 268 -392 268 consolidé, du périmétre de idation et de la sélection de notes annexes ne comporte pas
Titres d'autocontrole d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
. R personnel de la société et des vérifications analytiques appliguées aux données financigres ; il
Variation de périmétre fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un

Résultat de l'exercice 3120242 320242 3659 323901 audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.
Ecarts de conversion Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent penser

que les états consolidés, ciHoints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations
du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société des
Au 31 décembre 2018 282 965 ] o 991224 320242 1594411 79170 1673 601 Boissons du Maroc et de ses filiales (Groupe SBM) au 30 juin 20189, conformément aux
normes comptables nationales en vigueur.

Autres variations

Au Ter janvier 2019 282 965 1] 0 1311466 1594 431 79170 1673601

s - Casablanca, le 23 septembre 2019
Variation de capital 4]
Dividendes distribugs 362195 -362 195 -2 465 -364 660

Titres d'autocontréle

Variation de périmétre o 0
Résultat de l'exercice 94 888 94 888 674 95562
Ecarts de conversion

Autres variations -100 -100,00 -100,00

Au 30 JUIN 2019 282 965 0 0 949170 94888 1327023 77379 1404402
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- Jj.\'l by g e as S~
Slies S it o it COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2019
EXERCICE EXERCICE PASSIF EXERCICE NET EXE“‘E:INCTE PRECED.
ACTIF Brut Amortissements PRECEDCEDENT
Brut at provisions NET NET CAPITAUX ?ROPI!;S
. Capital social ou personnel (1) 282 965 300,00 282 965 300,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A} 34113767,50)  30905421,99 320834551 322522416 : - ; : : :
. Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Frals préliminaires 13189526000 1318952796 0,04 b Capital appels
:m; A @pk‘;:, sur pamu;uu “:«'i(_m 20924 239,50 17715 894,03 3 208 345,47 322522412 dc:t Ve[;v
. it tion: . iy ¥
e . Pritnes d'émission, de fusion & d'apport 586 604 510,11 586 604 510,11
A | IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 668129 876,85  41022745,55 627 107 131,30| 626 165 410,08 s :
4 il e F . Ecart de réévaluation
- Immobilisations en recherc| it pement 5 A
T Brevets, B dm'n &val N "I’s' " 25891 300,39 19801 733,97 6089 566,42 5 147 845,20 ! +feservelegale 2 e sl i
. breve! margues, drorts & valeurs similaires o B h hac
1 Fond . ial 642 238 576,46 21221 011,58 621017 564,88 621017 564,88 N - Autres réserves 87745916029 S77A52160.29
= [ ‘Im"":_:“ ; : ¥ : ’ i A . Report & nouveau  (2) 2478342,76 12 392393,89
- Autres Immobilisations Incorporelies Py - 1 a
ISATIONS ,r:: c 1392990637.50 83443591413 e D N . Résultats nets en instance d'affectation  (2)
SO bl - b - c . Résultat net de l'exercice (2) 119947 959,49 352 281 532,87
Terrains 167 108 120,30| 167 108 120,30] 167 108 120,30 =
1 . Construction: 283788 493,91 192 247 046,19 101 541 447,72 106 637 260,16
M [ clft‘sli::'c 15 hai téried & outill 7813924242 497 353 466,09 2'3;1 785 776,33 246184 011,97 " Total des‘capitaivx prop (B 1897 751 502,55 213399942715
. Installations tecl ues, materiel & outillages 3 35 1 - 33 F
M ; tériel de tr qlk 53121 987,87 44788 968,02 833301985 471643026 E - JCAPITAUXPROPRES ASSIMILES (8) 1156 224,9(0 54067280
- Matenel de trans ’ 1 3 L 2 2 >
B N . Subventions d'investissement 1156 224,30 640 672,80
0|  .Mobilier, matériel de bureau & aménag. divers 70716 769,11 61734 870,42 2981 898,69 8291 509,09 e 2 =
T . Provisions pour amortissements dérogatoires
B - Autres immobilisations corporelles 48148 979,70 30311 858,35 1783712135 20149 170,05] i i A
I . . Provisions réglementées
1 - Immubilisations corporelles en cours 33 967 054,19 7999 705,06 25967 349,13 15 009 382.59] P
L | IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 358 804 709,65 1051498,70 357753 210,95 357 933 299,47 E
1| .Prétsimmobilisés 7802410,15 367 892,64 743451751 7620297,25 R
5 - Autres créances financhires 162943304 1629432,04 1629 433,04 m
E - Titres e ticipat 349 372 867 46/ 683 606,06 348 659 261,40 348 683 570,18
o A |DETTES DE FINANCEMENT (© 5 497 437,00
- Autres titres immaobilisés - .
ECART DE CONVERSION ACTIF (E) N . Emprunts obligataires
E . Autres dettes de financement 5 497 437,00
oL ion des crdances bl N
- Augmentation des dettes de financement B
TOTAL | [A+B+C+D+E) 2456039 001,50 907 415 580,37 1548623421,13 1555419 818,13
STOCKS (F) 194 336 572,65 1544117585 178 895 396,80 142 419 756,36
2 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) 179709 532,00 168 362 513,00
- Marchandises 31 880 108,60 1524 273,64 30 355 834,96] 20175 459,45 — >
Matigres et fournitures consommables 108 048 836,85 13 900 146,74 94 148 690,11 B4 991 448,96G] LFrOviBions PRULTAAUES
< Wl by h g b 1o
A il ey i i . Provisions pour charges 179 709 532,00 168 362 513,00
-Pro BN o 3. 18 253, +33
. ECART DE CONVERSION PASSIF (B
(< - Praduits intermédiaires et produits résiduels - - =¥
. Augmentation des créances immobilisées
T| . Produits finis 3998937341 16 755,47 39972 617,94 26 567 246,62 T
| | CREANCES DE UACTIF CIRCULANT (G) 433116360,26|  28771402,82 404 344 957,44 433 380 427,96 sOimmutinidesHeties de irencement
¢ = = : 199‘900_;'63 AT TR P 2_5“44'95 TOTAL | (A+B+C+D+E) 2078617 558,95 2314 500 049,96
o avances & ple e b1 5 r 3
ot oo .::. ' S o766 11545 R P |DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 509453 728,15 456 812 897,49
LC =t COl atta B e 4 | 3 15, : s
- P:" “eu‘ MpmsTaaan R ——— - - A . Fournisseurs et comptes rattachés 184 541 511,77 156 565 B04,28
| -F ':Onn 113853938;9? m]gi'“ ”“wm'w 2:%‘0”25 S . Clients créditeurs, avances et acomptes 119714 115,00 118821 733,64
- Etat . ¥ £ s
& s . Personnel 10222 291,14 22 619 897,80
R . Comptes d'associés : g
c Autres débiteu 23678 298,22 69220,00 23 609078,22 31250 436,63 ] 4 DIGANIBIEs SOCiaLX 121804819 8207720,
- Autres del rs e 4 !
iy - e rétoricats " R 577313815 N—— F . Etat 123 440 627,12 103 658 299,28
. acti 1 h 1 - 1 oy
L 1|1n£:xf|.e:;gb: FATNENT H w00n 469 620 040,33 62718039545 s b 16.675:357,00 13 097 885,00
A : C . Autres créanciers 31497 397,84 27319489,51
B P — e 1 . Comptes de régularisation passif 11 844 400,00 5222 059,99
T [éléments circulant - R |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 11680917,08| 11741 241,22
snts circulants) Py
— TOTAL ;| (F+G+H=1) 1097072973,24| 4421257867 1052 860 394,57 120375241241 & | ECRNT DE CONVERSION RS- & e chrcalrity) 1) 2
+I "
T | TRESORERIE ACTIF 46519 3u1:41 46519 301,41 42192 072,70 Y TOTAL IF+GHH) 521134 645.29 300257 55921
! T TRESORERIE PASSIF 48 250912,93 18 306 584,77
R . Chéques & valeurs i encaisser 32 785 147,60 32 785 147,60 29974 018,61 P T
R . Crédits d'escompte
E| . Bangues trésorerie générale & cop débiteurs 9160 596,45 9160 596,45 9490 306,34 aii : :
s Cal s o & sceréditif 457355736 4573 557,36 2727 747.95 E . Crédits de trésorerie
. Calsses, régies d'avance: € 3 37, a7, 27 A 3
5| e e :;T;l m‘ = e e e s . Bangues (soldes eréditeurs) 48250912,93 18 306 584,77
TOTAL GEMERAL 1+ 11 3599 631276,15] 951628159,04 2648003 117,11 2801364 mz‘zn 0 TOTALN 48 25091299 18 30658477
+ 'y ! r ne
TOTAL GENERAL 1411+ 111 2648003 117,11 2801 364 303,24
OPERATIONS TOTAUX DE NATURE OPERATIONS TOTAUX DE
Propres a Concernant TOTAUX DE L'EXERCICE Propres a Concernant TOTAUX DE L'EXERCICE
NATURE Texercice p’;?‘::;“s EXERCICE PRECEDENT lexercice les ex. precedents|  LEXERCICE PRECEDENT
5 2 353 & 1 2 3=1+2 4
| | PRODUITS D'EXPLOITATION Wil | . RESULTAT COURANT (reports) 188683 412,16 175710 058,14
E \Ventes de marchandises (en I'état) 127811 522,64 127 811 522,64 108 333 470,40 o PIIODI..IITS mu.counm.m; S
X Vit e Bl At Servlies produTts 781 112462.26 781 112 482.26 737 62449122 . Produits de cessions des immaobilisations cédées 4090 930,55 4020 930,55 451253342
. Subventions déquilibre
P . Chiffres d'affaires 908 924 004,90 908 924 004,90 B45 957 961,62
= = = v - ] . Reprize sur subventions d'investissement 64 067,28 &4 067,28 64 067,28
L .Variation de stocks de produits () (1} 17 147 897,74 17147 897,74 4812 287,22
o i B ites par 5 . Autres produits non courants 57 881,03 57 881,03/ 45257202
+ T !
) ! ] . Reprises non courantes : transferts de 691 388,02 691 388,02 1382571321
1 pour elle méme
charges
T . Subvention d'exploitation
TOTAL VIl 4904 266,88 4904 266,38 18 854 885,93
A . Autres prodults d'exploitation 100 000,00 100 000,00 100 000,00
C | 1% | CHARGES NON COURANTES
T e A
T . Reprises d'exploitation : transferts de 2504 9684 2 504 968,44 3 654 044,09 o Valeurs hattes damortsserents des 370025838 3700 25838 133094855
! changes u immobilisations cédées
o TOTALI 928 676 871,08 928 676 871,08 854 524 292,93 ’ ,
R - Subwventions accordées
N ['] CHARGES DEXFLOITATIGN A . Autres charges non courantes 845749192 845749192 1351347182
. Achats revendus (2) de marchandises 98 669 635,69 98 669 635,69 91084 294,47 A Btihons nom cearaias e 57 orag Aricbrive 4455 g0s 4
. Achats consommés (2) de matiéres et 134 052 606,28 442 667,56 133 609 938,72 111 699 929,84 ; -
T amaortissements et aux provisions
fournires 24904 725,55 24904 725,55 23280117,31
. Autres charges externes 123 223 698,61 880 216,11 12410391472 113 261 957,80 % RESULTAT NON COURANTS (VIIl-1X) 20 000458,67 4425231,38
.Impots et taxes 303 239 503,68 52300 303 240 026,68 250501 217,74 1 % RESULTAT AVANT IMPOTS (V=X 168682953,49 171284 826,76
. Charges du personnel 76 608 799,48 12 708,92 76621 508,40 71089 081,18 il RO SLI RS HRSiiT TS 48734 994,00 40756 926,00
. Autres charges d'exploitation 2599 999,98 2599 999,98 1999 999,98 X RESULTAT NET (X1 - XIf) 119947 959,49 130527 900,76
. Dotations d'exploitation 48147 858,99 48147 858,99 48 980 764,63
TOTAL Il 786542 102,71 450 78047 786992 883,18 728717 245,64
mn RESULTAT D'EXPLOITATION i1-11) 141 683 987,90 125 807 047,29
T¥| EREIDUITS FINANCIERS v TOTAL DES PRODUITS 981724 496,88) 92475394613
F - Praduits des titres de participation et 35 777 238,00] 35 777 238,00 42 471 825,00 e
+ IV +
1 autres titres immobilisés
XV TOTAL DES CHARGES 861776537,39 794226 045,37
N . Gain de change 310 085,04 310 085,04 570 004,44 4V 4 DL 5
A . Intéréts et autres prodults financiers 10611 998,34 666513,68 11278512,02 8081 867,18
RESULTAT WET > 3
N . Reprises financiéres : transferts de charges 777 523,86] 777 523,86 251 070,65 ATl ESULIATHE 1199420554 130:227.000:75
c [total des proclults - total des charges)
1 TOTAL IV 47 476 845,24 666 513,68 48143 358,92 51374767,27|
E | V| CHARGES FINANCIERES
R . Charges d'Intéréts 75664134 756641,34 1017 742,20
. Pertes de change 387 293,32 38729332 454014,22
. Autres charges financiéres
. Dotations financiéres
TOTALV 1143 934,66 1143 934,66 147175642
vi RESULTAT FINANCIER {IV -V} 465999 424,26 49903 010,85
il RESULTAT COURANT  {Ill +V1) 188 683 412,15 175 710 058,14
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1 - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R) 1- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Exercice pz‘:j“ Variations {a-b)
ent
EXERCICE EXERCICE MASSES (a) (b) Emplois ¢ R d
Précédent Financement permanent 2078617 558,95) 2314 500 049,96 235 882 491,01
- — Moins actif immobilisé 154862342113 1555419 818,13 6796 397,00
1 . Ventes de marchandises (en ['état) 127 811522,64| 108333 470,40
2| - | Achats revendus de marchandises 98 669 635,69 91 084 294,47 = FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL 520994 137,82| 759080231,83| | 229 086 094,01
[ = | MARGE BRUTE SUR VENTE EN L'ETAT 29141886,95 1724917593 (1-2) A
I + | PRODUCTION DE LEXERCICE : (3+4+5) 798 260 380,00| 742 436 778,44 Actif circulant 1052860394,57| 120375241241 150 892 017,84
. Ventes de biens et services produits 781112 482,26] 737624 491,22 Mains passif circulant 52113464523) 468 557 668,51 52 576 976,72
4 : Variation de stocks de prociuits 1EHATe97,78]  RB1226732 = BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL 531725749,34] 735194 743,90 203 468 994,56
5 . Immobilisations produites par 'entreprise pour elle méme {4-5) (B)
1] - | CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE : (6+7) 257713 853,44| 225061 887,64
- — - TRESORERIE NETTE (ACTIF - PASSIF) -1731611,52| 23885 487,93 25 617 099,45
. Achats consommeés de matiéres et de fournitures 133609 938,72 111 699 929,84 - A-B
. Autres charges externes 124103914,72] 113361 957,80 11 - EMPLOIS ET RESSOURCES
% = | VALEUR AJOUTEE (1+I1+111) 569 688 413,51| 534 624 066,73 EXERCICE EXERCICE PRECEDENT |
— - ey EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
8 | + |.Subvention d'exploitation | =arriamn. L neaabRRecy L e
9| - |.Impdts et taxes 303 240 026,68| 290501 217,74 S s ; |
. AUTOFINANCEMENT (A) -187 520 620,65 59977 493,45
10| - | .Chargesde personnel 76 62150840{ 71089 081,18 o ds iSRRI pli ety A e
= | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 189 826 878,43| 173 033 767,81 - Distributions de bénéfices 362 195 584,00 382 003 155,00
= OUINSUEFISANCE BRUTTE IYEXPLOITATION, (5E) .CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 5236 710,29 38884 432,27
11| + | Autres produits d'exploitation 100 000,00 100 000,00 . Cessians d'immaob. incorparelles
12| - |. Autres charges d'exploitation 2599999,98| 199999998 resmlomsdimmaby cofporellcs ¥e99 9303 3612307,
" . o . Cessions d'immaob, financiéres
13| + |. Reprises d'exploitation; transfert de changes 2 504 968,44 3 654 044,00 . Diminutions des titres de participation
14| - | Dotations d'exploitation 48 147 858,99 48 980 764,63 . Récuperation sur créances immobilisées 114577974 2761 124,76
VI |__| = [ RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou-) 141683 987,90{ 125807 047,29 U GAENTATION DES CAPITATKEROPRES 7061878
il + | RESULTAT FINANCIER 46999 424,26/ 49903 010,85 ET ASSIMILES (s}
T B K Augmentations de capital , apports
Vil | _|= RESULTAT COURANT (4 ou -) 188683 412,16| 175710 058,14 Subvar Hons dliestissamant 57061878
X + | RESULTAT NON COURANT -20 000 458,67 -4425 231,38
15| - | Impéts sur les sociétés 48734994,00 40 756 926,00 CALIGMENTATION DESDETTES 5497.437,00
P . DE FINANCEMENT (D)
X = |RESULTAT NET DE LEXERCICE (+ ou -) 119947 959,49 130 527 900,76 { Nettes de primes de remboursement) 5497 437,00
It - CAPACITE D'AUTOFINANGEMENT(C.A.F) - AUTOFINANCEMENT TOTAL | - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) -181 704 291,58 104 359 362,72
1 . Résultat net de |'exercice < , .
.Bénéfice + 119947 959,49| 130527 900,76 LACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
Perte - D'IMMOBILISATIONS (E) 41418 365,43 85 161323,99)
p - 3 2 T = . Acquisitions dimmaob. incorporelles 201572861 1952 707,38]
2|+ Dotations d'exploitation (1) 4410655205 4689377972 . hequisitions diimmeb, corporelles 38442 636,82 7931461661
3| + . Datations financieres (1) . Acquisitions dimmob. financigres
4| + . Dotations non courantes (1) 11347 019,00 7353 215,00 - Augmentation des créances immobilisées kit /B0 0000
5 . Reprises d'exploitation (2) .REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (]
6| - . Reprises financiéres  {2) 5 691,22 3220039 -REMBOURSEMENT DES DETTES 5457 437,00/
- — DE FINANCEMENT (G
] {
7 . Reprises non courantes (2} (3} 330 205,30 43432572 'EMPLOIS EN NON - VALEURS H 465 000,00 3407 513,11
8 . Produits de cessions des immobilisations 4090 930,55 451253342
9| + .Valeurs nettes d'amort. desimmobilisatons cédées 3700 259,88 133094955 TOTAL Il - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 47 381 802,43 88 568 837,10
11l. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL
I CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 174674 963,35| 181126 785,50 (B.FG) 203 468 994,56 47 903 639,24
10] - . Distribution de bénéfices 362 195 584,00 382003 155,00 IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 25617 09945 63 694 164,86
m AUTOFINANCEMENT 187 520 620,65 200876 369,50 TOTAL GENERAL 47381802,43] 47 381802,43 152 263 001,96[ 152 263 001,96]
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SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC (SBM)

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2019

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993,
tel que modifieé et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation
intermediaire de la Société des Boissons du Maroc (SBM) comprenant le bilan, le compte de
produits et charges, I'état des soldes de gestion et le tableau de financement relatifs a la
période allant du 1% janvier au 30 juin 2019. Cette situation intermeédiaire qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 1.898.908.027 dont un bénéfice net
de MAD 119.947.959 reléve de la responsabilité des organes de gestion de la société.

MNous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requierent que 'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il
fournit donc un niveau d'assurance moins élevée gu'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas releve de faits qui nous laissent penser
que la situation intermediaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations du semestre &coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la

Société des Boissons Du Maroc arrétés au 30 juin 2019, conformément au référentiel
comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 23 septembre 2019
Les Commissaires aux Comptes
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